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to pay interest on borrowed money used
for the purpose of acquiring a small busi-
ness development bond shall be deemed to
be an amount paid or payable, as the case
may be, on borrowed money used for the
purpose of earning income from a business
or property.

{6) Where an issuer knowingly or under
circumstances amounting to gross negli-
gence makes a false declaration in 2 joint
election in respect of an obligation, the
reference in subparagraph (2)(d)iv) to
“the amount payable in respect of that
period” shall in respect of the issuer be
read as a reference to “3 times the amount
payable in respect of that period”.

(7) Where at any particular time an
issuer makes a joint cleclion in respect of
an obligation and at or before that time
the issuer or any other corporation
associated with the issuer had at or before
the particufar time made a joint election in
respeclt of any other obligation, for the
purposes of this scction, the issuer shall be
deemed not to be an eligible small business
corporation.

(8) For the purposes of this section,
where an eligible small business corpora-
tion has acquired property from another
person who did not deal at arm’s length
with the corporation immediately after the
acquisition, the corporation shall be
deemed to have acquired the property

(a) from the person from whom that

other person acquired the property; and

{h) at the time the other person
acquired the property.”

(2) Subscction (1) is applicable after
Pecember 11, 1979.

9. (1) Subsection 18{1) of the said Act is
amended by striking out the word “or” at the
end of paragraph (m) thereof, by adding the
word “or™ at the end of paragraph (#) there-
of and by adding thereto the (ollowing
paragraph:

“(0) an amounl paid or payable as a
contribution fo an cmplovee bencfit
plan.”

g~

Income tax

tion d’une obligation légale de payer des
intéréts sur de i"argent emprunté d'acqué-
rir une obligation pour le développement
de la petite entreprise est réputée étre une
somme payée ou payable, selon le cas, sur
de Pargent emprunté afin de tirer un
revenu d’une entreprise ou d’un bien.

{6) Lorsqu’un émetteur, sciemment ou
en des circonstances qui justifient Pimpu-
tation d'une faute lourde, fail un faux
énoncé dans un choix commun & Pégard
d’une obligation, on interpréte la mention
de «da somme payable 4 Pégard de cette
périede» au sous-alinéa (2)d)(iv) comme
étant la mention de «3 fois la somme paya-
ble a I'égard de cetie périodes.

{7} Lorsque, 4 une date donnée, un
émetteur fait un choix commun i I"égard
d’une obligation ¢t 4 cette date, ou avant
celle-ci, ’émelicur ou toute autre corpora-
tion associée avec Pémetteur avait 3 cette
date, ou avant cette date, fait un choix
commun 3 ’¢gard d’une auvtre obligation,
aux fins du présent article, "émetteur est
réputé ne pas étre une corporation admis-
sible exploitant une petite entreprise.

(8) Aux flins du présent article, une
corporation admissible exploitant une
petite entreprise, lorsqu’elle a acquis des
bicns d'une autre personne avec qui,
immédiatement  aprés  Pacquisition, clle
avait un lien de dépendance, est réputée
avoir acquis les biens

a) de la personne de qui cette autre

personne a acquis les biens; et '

b) a la date ol cetle autre personne a

acquis les bicns.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le
H décembre 1979,

9. (1} Le paragraphe 18(1) de ladite loi
est modifi¢ par le retranchement du mot «ou»
d la fin de lalinéa my), par Padjonction du
mot «ou» i la fin de alinda n) et par 'ad-
jonction de I"alinéa suivant;

«0) une somme payée ou payable A titre
de cotisation 4 un régime de prestations
dux employés.»
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(2) Paragraphs 18(7){d) and {(e) of the
said Act are repealed and the following sub-
stituted therefor:

(2) Les alinéas 18(7)d) et e) de ladite loi
sont abrogés et remplacés par ce qui suit:

“{d) be added by virtue of paragraph
21(1)(b) or subsection 21(3) to the capi-
tal cost to the corporation of depreciable
property acquired by it, or

(¢) be deemed by paragraph 21(2)($)
or subsection 21{(4) to be Canadian
exploration and development expenses,
foreign exploration and development
expenses, Canadian exploration expense,
Canadian development expense or
Canadian oil and gas property expense
as defined in section 66, 66.1, 66.2 or
66.4, as the case may be, incurred by it
in the year”

«d) serait ajoutée, conformément a l’ali-
néa 21(1)h) ou au paragraphe 21(3), au
colit en capital que la corporation a
supporté pour des biens amortissables
acquis par elle, ou

¢) serait réputée, en vertu de l'alinéa
21(2)h) ou du paragraphe 21(4), &tre
des frais d’exploration et d’aménage-
ment au Canada, des frais d’exploration
et d’aménagement 4 I'étranger, des [rais
d’exploration au Canada, des frais
d’aménagement au Canada ou des frais
i Pégard de biens canadiens relatifs au
pétrole et au gaz, tels que définis &
Farticle 66, 66.1, 66.2 ou 66.4, sclon le
cas, engagés par la corporation dans
Pannée,»

(3) Section 18 of the said Act is further
amended by adding thereto the [ollowing
subsections:

(3) L’article 18 de ladite loi est en outre
modifié par I'adjonction des paragraphes
suivants;
Eimitation des

dépenscs payées
d'avance

«(9) Nonobstant toute autre disposition
de la présente loi,

“{9) Notwithstanding any other provi-
sion of this Act,

(@) in computing a taxpayer’s income
for a taxation year from a business or
property (other than income from a
business computed in accordance with
the method authorized by subsection
28(1)), no deduction shall be made in
respect of an outlay or expense to the
extent that it can reasonably be regard-
ed as having been made or incurred
(i) as consideration for services to be
rendered after the end of the year,
(ii} as, on account or in lieu of pay-
ment of, or in satisfaction of, interest,
taxes (other than taxes imposed on
insurance premiums), rent or royalty
in respect of a period after the end of
the year, or
(iii) as consideration for insurance in
respect of a period after the end of the
year (other than an amount paid in
respect of reinsurance by an insurer);

(b) such portion of ecach outlay or
expense made or incurred as would, but
for paragraph (a), have been deductible
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a) dans le calcul du revenu d’un contri-
buable pour une année d'imposition tiré
d’une entreprise ou d’un bien (i 'exclu-
sion du revenu tiré d’une entreprise cal-
culé selon la méthode permise par le
paragraphe 28(1)), il n'est accordé
aucune déduction au titre d’un débours
ou d’une dépense dans la mesure ou ils
peuvent raisonnablement étre considérés
comme faits ou engagés
(i} en contrepartie de services a étre
rendus aprés la fin de Pannée,
(ii} & I’égard, au titre ou en patement
intégral ou partiel d’intéréts, d'impdts
ou taxes (4 'exclusion des taxes impo-
sées sur les primes d’assurance), de
loyer ou de redevances visant une
période postérieure 3 la fin de Pannée,
ou
(ili} en  contrepartic  d’assurance
visani une période postéricure 4 la fin
de I'année (4 I'exclusion d’une somine
payée 3 I'égard de réassurance par un
A8SUreur);
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in computing a taxpayer’s income for a
taxation year shall be deductible in com-
puting his income for the subsequent
year to which it can reasonably be con-
sidered to relate; and

(c) for the purposes of section 37.1,
such portion of each quatified expendi-
ture (within the meaning assigned by
paragraph 37.1(5)(c)) as was made by a
taxpayer in a taxation year and as
would, but for paragraph (a), have been
deductible in computing the taxpayer’s
income for the year shall be deemed
(i) not to be a qualified expenditure
made by the taxpayer in the year, and
(i) to be a qualified expenditure
made by the taxpayer in the subse-
quent year to which the expenditure
can reasonably be considered to
relate.

(10) Paragraph (1)(0) does not apply in

respect of a contribution to an employee
benefit plan

(a) to the extent that the contribution
(i) is made in respect of services per-
formed by an employee who is not
resident in Canada and is regularly
employed in a couniry other than
Canada, and
(i) cannot reasonably be regarded as
having been made in respect of ser-
vices performed or to be performed
during a period when the employee is
resident in Canada; or

() the custodian of which is not resi-
dent in Canada, to the extent that the
contribution
(i) is in respect of an employee who
was
(A) not resident in Canada at the
time the contribution was made, or
(B) resident in Canada for a period
(in this paragraph referred to as an
“excluded period™) of nol more
than 36 of the 72 months preceding
{he date on which the contribution
is made and was a bencficiary
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b) la fraction de chaque débours ou
dépense faits ou engagés qui, sans l'ali-
néa a), aurait été déductible lors du
caleul du revenu d’un contribuable pour
une année d’imposition, est déductible
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lors du calcul de son revenu pour 'année .

postérieurc i laquelle elle peut raisonna-
blement se rapporter; et

¢) aux fins de I'article 37.1, la fraction
de chaque dépense admissible (au sens
de I'alinéa 37.1(5)c)) faite par un con-
tribuable dans une année d'imposition et
qui, si cc n'était de I'alinéa a), aurait été
déductible lors du calcul du revenu de la
corporation pour I'année est réputée
(i) ne pas &trc une dépense admissible
faite par lc contribuable dans "année,
et
(ii) &tre unc dépense admissible faite
par le contribuable dans Iannée pos-
térieure 4 laquelle la dépense peut
raisonnablement &tre considérée se
rapporier.

(10} L'alinéa (1)o) ne s’applique pas 4

une colisation i un régime de prestations
aux employés

a) dans la mesure od Ia cotisation
-(i) est versée 4 Pégard de services
rendus par un employé qui nest pas
un résident du Canada et est employé
avec régularité dans un pays autre
que le Canada, et
(ii) ne peut pas raisonnablement étre
considérée comme ayant été versée 4
Pégard de services rendus ou & rendre
au cours d'une période pendant
laquelle Femployé est un résident du
Canada; ou
b) dont le gardien nest pas un résident
du Caopada, dans fa mesure ot la
cotisation
(i} est versée d I'égard d’un employé
qut
(A) n'était pas un résident du
Canada 3 la date & laquelle fa coti-
sation a ¢té versée, ou
(B) élait un résident du Canada au
cours d’une période (appelée dans
l¢ présent alinéa une «période d’ex-
clusion») d'au plus 36 des 72 mois

Régime de
prestations aux
employés
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under the plan before becoming

resident in Canada, and
(ii) cannot reasonably be regarded as
having been made in respect of ser-
vices performed or to be performed
during a period (other than an exclud-
ed period) when the employee is resi-
dent in Canada.”

(4) Subsection (1) is applicable with
respect to amounts paid or payable after
1979.

(5) Subsection (2) is applicable to taxation
years ending after May 6, 1974.

{6} Subsection 18(9) of the said Act as
enacted by subsection (3) is applicable with
respect to outlays and expenses made or
incurred after December 11, 1979 and sub-
section 18(10) of the said Act as enacted by
subsection (3) is applicable with respect to
contributions made after 1979,

10. (1) Paragraph 20(1){(#) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(h) an amount payable by the taxpay-
er in the year as a fee to a bank to which
the Bank Act or the Quebec Savings
Banks Act applies for the certification
of a non-interest-bearing post-dated bill
drawn by the taxpayer on the bank and
payable not more than 366 days from
the date of the certification;”

(2) All that portion of paragraph 20(1)(q)
of the said Act following subparagraph (ii)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“less the amount, or portion thereof,
that is deductible under paragraph (s);”

(3) Paragraph 20(1){r) of the said Act is
repealed,

C. 48

qui précédent la date & laquelle la
cotisation est versée et qui était
bénéficiaire en vertu du régime
avant de devenir un résident du
Canada, et
(i) ne peut pas étre raisonnablement
considérée comme ayant été versée &
I’égard de services rendus ou i étre
rendus au cours d’une période (autre
gu'une période d’exclusion) au cours
de laquelle 'employé est un résident
du Canada.»

{4} Le paragraphe (1) s’applique aux
sommes payées ou payables aprés 1979.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’'imposition s¢ terminant aprés le 6
mai 1974.

(6) Le paragraphe 18(9) de ladite loi, tel
qu’édicté par le paragraphe (3), s’applique
aux débours et dépenses faits ou engagés
aprés le 11 décembre 1979 ¢t le paragraphe
18(10) de ladite loi, tel qu’édicté par le
paragraphe (3), s'applique aux cotisations
versées aprés 1979, '

10. (1) L’alinéa 20(1)h) de ladite loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit:

«h) une somme payable par le contri-
buable dans 'année, en tant que frais, a
une bangue 4 laguelle s’applique la Loi
sur les bangues ou la Loi sur les ban-
ques d'épargne de Québec, pour la certi-
fication d’un effet postdaté ne portant
pas d'intéréts, tiré par le contribuable
sur la banque et payable dans les 366
jours de la date de certification;»

(2) La partie de P'alinéa 20(1)gq) de ladite
loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée et
remplacée par ce qui suit:

«amoins le montant, ou la fraction de
celui-ci, qui est déductible selon I'alinéa

S);»

(3) Lalinéa 20(1)r) de ladite loi est
abrogé,
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10. (1) Subsection 16(1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

*“16. (1) Where a payment under a con-
tract or other arrangement can reasonably
be regarded as being in part a payment of
interest or other payment of an income
nature and in part a payment of a capital
nature, the part of the payment that can
reasonably be regarded as a payment of
interest or other payment of an income
nature shall, irrespective of when the con-
tract or arrangement was made or the
form or legal effect thereof, be included in
computing the recipient’s income from
property for the taxation year in which it
was received to the extent that it was not
otherwise included in computing the
recipient’s income.”

(2) Paragraph 16(4)(d) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(b) in satisfaction of his rights under
an annuity contract.”

(3) Subsection (1) is applicable to the
1981 and subsequent taxation vears.

(4) Subsection (2) is applicable with
respect to  dispositions occurring  after
November 12, 1981.

11. (1) All that portion of paragraph
18(1)(n) of the said Act preceding subpara-
graph (i} thercof is repealed and the follow-
ing substituted therefor;

“(m) any amount (other than a pre-
scribed amount) paid or payable by
virtue of an obligation imposed by stat-
ute or a contractual obligation substitut-
ed for an obligation imposed by statute
to”

(2) Subparagraph 18(1)(m)(v) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(v) the production in Canada of
(A) petroleum, natural gas or relat-
ed hydrocarbons from a mineral

Income Tax (No. 2)
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10. (1) Le paragraphe 16(1) de ladite loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«16. (1) Lorsqu'un paiement visé par un
contrat ou tout autre arrangement pcut
raisonnablement étre considéré, en partic
comme un paiement d’intéréts ou comme
tout autre paiement ayant un caractére de
revenu el en partie comme un paiement
ayant un caractére de capital, la fraction
du paiement qui peut raisonnablement &tre
considérée comme un paiement d’intéréts
ou comme tout autre paiement ayant un
caractére de revenu doit, quelle que soit la
date de la conclusion, la forme ou les effcts
juridiques du contrat ou de 'arrangement,
étre incluse dans le calcul du revenu du
bénéficiaire, tiré de biens, pour l'annéc
d'imposition dans laquelle elle a é1é reguc
dans la mesure o0 elle n’a pas été par
ailleurs incluse dans le calcul du revenu du
bénéficiaire.»

(2) Lalinéa 16(4)b) de ladite loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) en réglement de ses droits en vertu
d’un contrat de rerite.»

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1981 et suivantes.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux dis-
positions survenant aprés le 12 novembre
1981.

11. (1) Le passage de I'alinéa 18(1)m) dc
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

wr) toute somme (autre qu'une somme
prescrite) payée ou payable en vertu
d’une obligation imposée par une loi ou
d’une obligation contractuelle qui rem-
place une obligation imposée par unc
loi» .
(2) Le sous-alinéa 18(1)m)(v) de ladite loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit

«{v) a la production au Canada
{A) de pétrole, de gaz naturel ou
d’hydrocarbures apparentés, tirés
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