sion du

tion re
ieome

all or part of which the loan has been
outstanding.

{2) Bubsection (1} does not apply if a tax
has been paid on the amount of the loan
under Part X111

(3) Subsection (1) does not apply if the loan
was made to a subsidiary eontrolled corpora-
tion and it is established that the money that
was loaned was used in the subsidiary corpo-
ration’s business for the purpose of gaining or
producing income.

Deductions

18. (1) In computing the income of a tax-
payer from a business or property no dedue-
tion shall be made in respect of

(¢) an outlay or expense except to the
extent that it was made or incurred by the
taxpayer for the purpose of gaining or pro-
ducing income from the business or
property;

{b) an outlay, loss or replacement of capi-
tal, a payment on account of capital or an
allowance in respect of depreciation,
obsolescence or depletion except as express-
ly permitted by this Part;

(¢) an outlay or expense to the extent that
it may reasonably be regarded as having
been made or incurred for the purpose of
gaining or producing exempt income or in
connection with property the income from
which would be exempt;

() the annual value of property except
rent for property leased by the taxpayer
for uge in his business;

(¢) an amount transferred or credited to a
reserve, contingent account or sinking fund
except as expressly permitted by this Part;

() an amount paid or payable as or on
account of the principal amount of any
obligation described in paragraph 200H
except as expressly permitted by that
paragraph;

() an amount paid by a corporation as
interest or otherwise to holders of its
income bonds or income debentures unless
the bonds or debentures have been issued
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la. totalité ou une partie de laquelle le prét
est resté di.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas sl
un impdt a 6té acquitté sur le montant du
prét en vertu de la Partie XIIL

(3) Le paragraphe (1) ne s'applique pas si le
prét a 6té fait & une filiale controlée qui est
une corporation et s'il est établi que Vargent
prété a été utilisé dans U'entreprise de cette
filiale dans Ie but d’en tirer un revenu ou de
lui faire produire un revenu.

Déductions

18. (1) Dans le caleul du revenu du contri-
buable, tiré d’une entreprise ou d’un bien, les
éléments suivants ne sont pas déductibles:

@) un débours ou une dépense sauf dans la
mesure ou elle a, été faite ou engagée par le
contribuable en vue de tirer un revenu des
biens ou de l'entreprise ou de faire pro-
duire un revenu aux biens ou 2
I'entreprise ;

b) une somme déboursée, une perte ou un
remplacement de capital, un paiement Y
titre de capital ou une provision pour
amortissement, désuétude ou épuisement,
sauf ce qui est expressément permis par la
présente Partie;

¢) un débours ou une dépense dans la
mesure oil elle peut raisonnablement &tre
congidérée comme ayant été faite ou enga-
gée en vue d'en tirer un revenu exonéré
d'impét ou de lui faire produire un revenu
exonéré d’impdt, ou & l'égard d'un bien
dont le revenu serait exonéré d’impdt ;

d) la valeur annuelle des biens, sauf le
loyer des biens loués par le contribuable
pour usage dans son entreprise ;

¢} une somme transférée ou créditée au
compte d'une réserve, a un compte de pré-
voyance ou & une caisse d’amortissement,
sauf ce qui est expressément permis par la
présente Partie;

/) une somme payée ou payable & titre ou
au titre du principal de toute obligation
visée & Palinéa 20Q1)f), sauf autorisation
expresse contenue dans ce dernier alinéa;
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or the income provisions thereof have been
adopted since 1930

(i} to afford relief to the debtor from
financial difficulties, and

(ii) in place of or as an amendment to
honds or debentures that at the end of
1930 provided unconditionally for a
fixed rate of interest;

(R) personal or living expenses of the tax-
payer except travelling expenses (including
the entire amount expended for meals and
lodging) incurred by the taxpayer while
away from home in the course of carrying
on his business ;

() an amount paid by an employer to a
trustee under 2 supplementary unemploy-
ment benefit plan except as permitted by
section 145 ;

() an amount paid by an employer to a
trustee under a deferred profit sharing
plan except as expressly permitted by sec-
tion 147;

(k) an amount paid by an employer to a
trustee under a profit sharing plan that is
not

(i} an employees profit sharing plan,
{(i1) a deferred profit sharing plan, or
{iii) a registered pension fund or plan; or

{) an outlay or expense made or incurred
by the taxpayer after 1971,

(i) for the use or maintenance of proper-
ty that is a yacht, a camp, a lodge or a
golf course or facility, unless the taxpay-
er made or inecurred the outlay or
expense in the ordinary course of his
business of providing the property for
hire or reward, or

(i1) as membership fees or dues (whether
initiation fees or otherwise) in any club
the main purpose of which is to provide
dining, recreational or sporting facilities
for its members.

Income Tax

g} une somme versée par une corporation, i
titre d'intérét ou a tout autre titre, aux
détenteurs de ses obligations & intérét con-
ditionnel, & moins que les obligations
n'aient été émises ou que les dispositions
qu’elles renferment relatives aux intéréts
n’alent été adoptées depuis 1930

(1) en vue d’apporter quelgue assistance
au débiteur qui est aux prises avee des
difficultés financiéres, et

(ii) pour remplacer ou modifier des obli-
gations qui, & la fin de 1930, portaient un
taux d'intérét fixe sans condition;

) le montant des frais personnels ou frais
de subsistance du contribuable, sauf les
frais de déplacement (y compris la somme
intégrale dépensée pour les repas et le loge-
ment) engagés par le contribusble alors
qu’il était absent de chez lui, dans le cadre
de I'exploitation de son entreprise;

7) une somme payée par un employeur & un
fiduciaire en vertu d’un régime de presta-
tions supplémentaires de chémage, sauf
dans la mesure permise par Particle 145;

7) une somine payée par un employeur & un
fiduciaire en vertu d'un régime de partici-
pation différée aux bénéfices, sauf ce qui
est expressément permis par 'article 147;

k) une somme payée par un employeur &
un fiduciaire en vertu d’un régime de par-
ticipation aux bénéfices qui n'est pas
(i) un régime de participation des
employés aux bénéfices, '
(11) un régime de participation différée
aux bénéfices, ou
(iii) une caisse ou un régime enregistré de
pensions; ou

) un débours ou une dépense faite ou enga-
gée par le contribuable aprés 1971,

(i) pour l'usage ou Fentretien d’'un bien
qui est un bateau de plaisance, un pavil-
lon, un chalet, un terrain de golf cu une
installation, 3 moins que le contribuable
n’ait fait ou engagé le débours ou la
dépense dans le cours normal des affaires
de son entreprise, laguelle consiste &
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(2) Notwithstanding paragraph 20(1)Xc), in
computing the taxpayer's income for a taxa-
tion year from a bhusiness or property, no
deduction shall be made in respect of any
amount paid or payable by the taxpayer in
the year and after 1971 as, on account or in
lien of payment of, or in satisfaction of,

{0) interest on borrowed money used to
acquire Iand, or on an amount payable by
him for Iand, or

(b} property taxes (not including income or
profits taxes or taxes computed by refer-
ence to the transfer of property) paid or
payable by him in respeet of land to a
province or & Canadian municipality,
if, having regard to all the circumstances,
ineluding the cost to the taxpayer of the land
in relation to his gross revenue, if any, there-
from for that or any previous year, the land
cannot reasoniably be considered to have
been, in that year,
{c) included in the inventory of a business
carried on by the taxpayer,
{(d) otherwise used in, or held in the course
of, carrying on a business carried on by the
taxpayer, or
(¢) held primarily for the purpose of gain-
ing or producing inecome of the taxpayer
from the land for that year,
except to the extent that the taxpayer's gross
revenue, if any, from the land for that year
exceeds the aggregate of all other amounts
deducted in computing his income from the
land for that year.

Impdt sur le revenu

C.63

fournir ce bien moyennant un loyer ou
une réeompense, o

(i) & titre de cotisation {droits d’adhé-
sion ou autres) 4 toute association dont
['objet principal consiste & fournir & ses
membres 'oceasion de se restaurer ou de
se livrer & des activités réeréatives ou
sportives.

(2) Nonobstant l'alinéa 20(1)c), lors du
caleul du revenu d’un contribuable tiré, pour
une année d’imposition, d’'une entreprise ou
d'un bien, aucune déduction ne peut &tre
effectude relativement & toute somme payée
ou payable par le contribuable dans Pannée
et aprés 1971, au titre ou en palement inté-
gral ou partiel

a} d’intéréts sur de Pargent emprunté et
utilisé pour acquérir un fonds de terre, ou
sur une somme payable par lui relative-
ment & un fonds de terre, ou

b) d'impéis fonciers (non compris I'impét
sur le revenu ou sur les bénéfices ni I'impédt
afférent au transfert de biens) payés ou
payables par lul & une province ou & une
municipalité canadienne, relativement &
un fonds de terre,

si, compte tenu de toutes les circonstances, y
compris le prix que le contribuable a payé
pour le fonds de terre par rapport au revenu
brut, si revenu brut il y a, qu’il en a tiré dans
cette année ou dans toute année antérieurs,
le fonds de terre ne peut pas raisonnablement
étre considéré comme ayant été, dans
I'année,
¢) inclus dans l'inventaire des bieng d’une
entreprise exploitée par le contribuahle,
d) utilisé par ailleurs dans l'exploitation
d'une entreprise exploitée par le contribua-
ble ou déienu dans le cadre de l'exploita-
tion de son entreprise, ou
¢) détenu par le contribuable prineipale-
ment pour que ce dernier tire de ce fonds
de terre ou lui fasse produire un revenu
dans cette année,
saul dans la mesure ol le revenu brut, si
revenu brut i y a, tiré du fonds de terre dans
cette année par le contribuable dépasse le
total de toutes les autres sommes déduites
lors du caleul du revenu qu'il a tiré du fonds
de terre dans cette année.

1363
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(3) In subsection (2), “land” does not
include

(a} any property that is a building or other
depreciable property affixed to land,

() the land subjacent to any property
described in paragraph (a), or

(¢) such land immediately contiguous to
the land described in paragraph (b) as may
reasonably be considered to be used in con-
nection with any property described in
paragraph (a).

(4) Notwithstanding any other provision of
this Aect, in eomputing the income for a taxa-
tion year of a corporation resident in Canada
from a business or property, no deduction
shall be made in respect of that proportion of
any amount otherwise deductible in comput-
ing its income for the year in respect of
interest paid or payable by it on outstanding
debts to specified non-residents that

{a) the amount, if any, by which

(i) the greatest amount that the corpora-

tion's outstanding debts to specified non-

residents was at any time in the year,

exceeds

(i1) 3 times the aggregate of
(A) the corporation’s paid-up capital
limit (within the meaning of subsee-
tion 89(1)) at the commencement of the
year,
(B) the amount that the corporation’s
designated surplus would be Immedi-
ately after the commencement of the
vear, if contro! of the corporation
(within the meaning of Part VII) had
been acquired by another corporation
at that time,
{C) the corporation’s tax-paid undis-
tributed surplus on hand at the com-
mencement of the year,
(D) the corporation’s 1971 capital sur-
plus on hand at the commencement of
the year, and '
(E) the corporation’s capital dividend
account (within the meaning of subsec-
tion 8%(1)) immediately after the com-
mencement of the year,

is of

Income Tax

(3) Au paragraphe (2), «fonds de terre» ne
comprend pas

a) tout bitiment ou autre bien amortissable
fixé au sol,

b} le fonds de terre sur lequel repose tout,
bien visé & Valinéa a), ou

¢) le fonds de terre adjacent & celui qui est
visé & 'alinéa b), dans la mesure on il peut
raisonnablement é&tre considéré comme
étant utilisé avee tout bien visé 3 alinéa

a).

{4) Nonobstant toute autre disposition de
la présente loi, lors du calcu) du revenu d'une
corporation résidant au Canada, tiré, pour
une année d’imposition, d'une entreprise ou
de biens, aucune déduction ne doit &tre faite
relativement & la fraction de toute somme
déductible par ailleurs lors du caleul de son
revenu pour l'année, en ee qul  trait aux
intéréts payés ou payables par elle sur les
dettes qu’elle n'a pas encore payées & des
non-résidents désignés, représentée par le
rapport existant entre

a) la fraction, si fraction il v a,

(i) du montant le plus élevé auquel s'éle-
valent les dettes de la eorporation, qui
n’ont pas encore été payées 4 des non-
résidents déterminés, & une date quelcon-
que de l'année,

qui est en sus de

(ii) trois fois le total des montants
suivants:
(A) le plafond du capital versé de la
corporation {au sens du paragraphe
89(1)) au début de 'année,
(B) le montant auquel s'éléverait le
surplus désigné de la corporation
immédiatement aprés le début de 'an-
née, si le contrdle de la corporation (au
sens de la Partie VII) avait alors été
aequis par une autre corporation,
(C) le surplus en main non réparti et
libéré d’impédt de la corporation au
début de Pannée,
(D) le surplus de capital en main de Ia
corporation en 1971, au début de I'an-
née, et
(E) le compte de dividende en capital
de la corporation {(au sens du paragra-
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res utilisé

r. (2)

(b) the amount determined under subpara-
graph (a)(i} in respeet of the corporation
for the year.

(5) In subsection (4), “outstanding debts to
specified non-residents” of a corporation at
any particular time in a taxation year means
the aggregate of amounts each of which is an
amount outstanding at that time as or on
accountt of a debt or other obligation to pay
an amount,

phe 89(1)} immédiatement aprés le
début de I'année,

et

b la somme déterminée en vertu du sous-
alinéa )(i) relativement & la corporation,
pour 'année,

{6) Au paragraphe (4), «dettes qui n’ont pas
encore été payées a des non-résidents déter-
minés» dune corporation, & une date donnée
d'une année d’imposition, signifie le total
des sommes dont chacune est une somme due
a cette date et afférente & une dette ou autre
obligation de verser un montant,

{uetion
::?rif " {a) that was payable by the corporation to a) qul était payable par la corpeoration &
poratiofs. a person who was, at any time in the year, une personne qui était, & une date quelcon-

(1) & shareholder of the corporation who,
either alone or together with persons
with whom the shareholder was not deal-
ing at armn’s length, owned 25% or more
of the issued shares of any class of the
corporation and who was
{A) a person not resident in Canada, or
(B) a non-resident-owned investment
corporation, or
(i} a person described in clause (D)(A) or
(B) who was not dealing at arm’s length
with a shareholder described in subpara-
graph (1}, and
(b} on which any amount in respect of
interest paid or payable by the corporation
is or would be, but for subsection (4),
deduetible in computing the corpeoration’s
income for the yvear.

(6) Where any loan is made by a taxpayer
{in this subsection referred to as the “first
lender") to another person on condition that
a loan be made by any person (in this subsec-
tion referred to as the “‘subsequent lender’)
to a corporation resident in Canada, for the
purposes of subsections {4) and (5) the lesser
of

(@) the amount of the loan so made by the

first lender to the other person, and

(b) the amount of the loan so made by the

subsequent lender to the corporation,
ghall be deemed to be a debt incurred by the
vorporation to the first lender.
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{i) un actionnaire de la corporation qui,
solt seul, soit avec d’autres personnes
avec lesquelles il avait un lien de dépen-
dance, était propriétaire de 25% ou plus
des actions émises de toute catégorie de
1a corporation et qui était
(A) une personne ne résidant pas au
Canada, ou
(B) une corporation de placements
appartenant i des non-résidents, ou
(i1} une personne visée & la disposition
(i)(4) ou (B) qui avait un lien de dépen-
dance avec un actionnaire visé au sous-
alinéa (i), et
b} au titre de laguelle toute somme relative
4 des intéréts payés ou payables par Ia
corporation est déductible ou serait dédue-
tible, sans le paragraphe (4), lors du caleul
du revenu de la corporation pour 'année,

(6) Lorsqu'un prét est consentl par un con-

tribuable (appelé, dans le présent paragra-
phe, le «premier préteur»), & une autre per-
sonne & la condition qu'une personne
(appelée, dans le présent paragraphe, le
«second préteur») consente un prét & une
corporation résidant au Canada, aux fins des
paragraphes (4) et (5), le moins élevé des
montants suivants:

g) le montant du prét consenti par le pre-

mier préteur 4 cette personne, ou

b le montant du prét consenti par le
second préteur & !a corporation,

Sens de certaines
expressions
utilisées av par.

Prét condition-
nel
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(1) Where

(a) section 21 is applieable in respect of an
amount or a part of an amount specified
by a corporation resident in Canada in its
election under that section that, but for
that section, would have been deductible in
computing its income for a taxation year,
(b) a portion of the amount or of the part
of the amount described in paragraph (q)
may reasonably be considered to he an
amount that, but for section 21, would
have heen deductible in computing the
income of the corporation for the year in
respect of interest paid or payable by it on
outstanding debts to specified non-resi-
dents, and
{(c) subsection (4) is or would be, if this Act
were read without reference to section 21,
applicable in computing the income of the
corporation for the year,

notwithstanding section 21, that proportion

of the portion described in paragraph (b)

that, but for this subseetion, would

{d) be added by virtue of section 21 to the

capital cost to the corporation of deprecia-

ble property acquired by it, or

(¢} be deemed by section 21 to be explora-

tion, prospecting and  development

expenses incurred by it in the year,
as the case may be, that the amount deter-
mined under paragraph (4)(e¢) in respect of
the corporation for the year is of the amount
determined under paragraph (4)(b) in respect
of the corporation for the year, shall not be
50 added or be so deemed, as the case may be.

19, (1} In computing income, no deduc-
tion shall be made in respect of an otherwise
deductible outlay or expense of a taxpayer
for advertising space in an issue of a non-
Canadian newspaper or periodical dated
after December 31, 1965 for an advertisement
directed primarily to a market in Canada.,

est réputé £ire une dette contractée par la
corporation envers le premier préteur.

(7) Lorsque

a} Varticle 21 s’'applique 4 une somme ou &
ia fraction d'une somme, indigquée par une
corporation résidant au Canada dans le
choix que lui permet de faire cet article et
qui, sans cet article, aurait été déductible
fors du caleul de son revenu pour une
année d’'imposition,
b) une partie de la somme ou de la fraction
de somme, visée & V'alinéa a), peut raison-
nablement é&tre considérée comme une
somme qui, sans l'article 21, aurait été
déductible lors du ealcul du revenu de la
corporation pour 'année relativement aux
intéréts payés ou payables par elle sur les
dettes qu'elle n’a pas encore payées & des
non-résidents désignés, et que
¢) le paragraphe (4} s'applique ou s'appli-
querait, si la présente loi était Interprétée
en faisant abstraction de Particle 21, au
caleul du revenu de la corporation pour
'année,
nonobstant larticle 21, la fraction de la
partie visée & U'alinéa B), qui, sans le présent
paragraphe,
d} serait ajoutée, conformément 4 Varticle
21, au cofit en capital que la corporation a
supporté pour des biens amortissables
aequis par elle, ou
€) serait réputée, selon U'article 21, étre des
frais d’exploration, de prospection et d’a-
ménagement engagés par la corporation
pendant ['année,
selon le cas, représentée par le rapport entre
le montant caleulé en vertu de V'alinéa (4)a)
relativement & la corporation pour l'année et
le montant calculé en vertu de 'alinéa (4)b)
relativement & la corporation pour 'année,
ne doit pas étre ainsi ajoutée ou est réputée
ne pas 'avoir été, selon le cas.

19, (1) Lors du ealeul du revenu, il n’est

accordé aucune déduction au titre d'un
débours ou d'une dépense, déductible par ail-

leurs, faite ou engagée par un contribuable
pour la publication, dans un journal ou un
périodique non canadien publié aprés le 31
décembre 1965, d’annonces intéressant sur-
tout le marché canadien.
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to pay interest on borrowed money used
for the purpose of acquiring a small busi-
ness development bond shall be deemed to
be an amount paid or payable, as the case
may be, on borrowed money used for the
purpose of earning income from a business
or property.

{6) Where an issuer knowingly or under
circumstances amounting to gross negli-
gence makes a false declaration in a joint
election in respect of an obligation, the
reference in subparagraph (2)(d)iv) to
“the amount payable in respect of that
period” shall in respect of the issuer be
read as a reference to “3 times the amount
payable in respect of that period”.

(7) Where at any particular time an
issuer makes a joint clection in respect of
an obligation and at or before that time
the issuer or any other corporation
associated with the issucr had at or before
the particular time made a joint election in
respect of any other obligation, for the
purposes of this section, the issuer shall be
deemed not to be an eligible small business
corporation.

(8) For the purposes of this section,
where an eligible small business corpora-
tion has acquired property from another
person who did not deal at arm’s length
with the corporation immediately after the
acquisition, the corporation shall be
deemed to have acquired the property

(a) from the person from whom that

other person acquired the property; and

{h) at the time the other person
acquired the property.”

(2) Subsection (1) is applicable after
December 11, 1979,

9. (1) Subsection 18(1) of the said Act is
amended by striking out the word “or” at the
end of paragraph (m) thereof, by adding the
word “or™ at the end of paragraph (#) there-
of and by adding thereto the (ollowing
paragraph:

“{0) an amounl paid or payable as a
contribution fo an employee bencfit
plan.”

g~

Income tax

tion d’une obligation légale de payer des
intéréts sur de i’argent emprunté d’acqué-
rir une obligation pour le développement
de la petite entreprise est réputée &tre une
somme payée ou payable, selon le cas, sur
de 'argent emprunté afin de tirer un
revenu d’une entreprise ou d’un bien.

{6) Lorsqu’un émetteur, sciemment ou
en des circonstances qui justifient I'impu-
tation dunc faute lourde, fait un faux
énoncé dans un choix commun a Pégard
d’une obligation, on interpréte la mention
de «a somme payable 3 Végard de cette
période» au sous-alinéa (2)d)(iv) comme
étant la mention de «3 fois la somme paya-
ble 4 I'égard de cetie périodes.

{7} Lorsque, a4 une date donnée, un
émetteur fait un choix commun 3 Pégard
d’une obligation ¢t 4 cette date, ou avant
celle-ci, ’émelicur ou toute autre corpora-
tion associe avec Pémetteur avait 3 cette
date, ou avant cette date, fait un choix
commun 3 I'égard d’une autre obligation,
aux fins du présent article, "émetteur est
réputé ne pas élre une corporation admis-
sible cxploitant unc petite entreprise.

(8} Aux flins du présent article, une
corporution admissible exploitant wune
petite entreprise, lorsqu’elle a acquis des
bicns d'une autrc personne avec qui,
immédiatement  aprés  Pacquisition, elle
avait un lien de dépendance, est réputée
avoir acquis les biens

a) de la personne de qui cette autre

personne a acquis les biens; et '

b) a la date ol cetle autre personne a

acquis les bicns.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aprés le
H décembre 1979,

9. (1} Le paragraphe 18(1) de ladite loi
est modifi¢ par le retranchement du mot «ou»
4 la fin de lalinéa m), par Padjonction du
mot «ou» i la fin de alinda n) et par 'ad-
jonction de I"alinéa suivant;

«0) une somme payée ou payable A titre
de cotisation 4 un régime de prestations
aux employés.»
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(2) Paragraphs 18(7){d) and (e) of the
said Act are repealed and the following sub-
stituted therefor:

(2) Les alinéas 18(7)d) et e) de ladite loi
sont abrogés et remplacés par ce qui suit:

“(d) be added by virtue of paragraph
21(1)(d) or subsection 21(3) to the capi-
tal cost to the corporation of depreciable
property acquired by it, or

(e) be deemed by paragraph 21{2)(6)
or subsection 21{4) to be Canadian
exploration and development expenses,
foreign exploration and development
expenses, Canadian exploration expense,
Canadian development expense or
Canadian oil and gas property expense
as defined in section 66, 66.1, 66.2 or
66.4, as the case may be, incurred by it
in the year”

«d) serait ajoutée, conformément 4 I"ali-
néa 21(1)b) ou au paragraphe 21(3), au
cofit en capital que la corporation a
supporté pour des biens amortissables
acquis par elle, ou

¢) serait réputée, en vertu de Palinéa
21(2)b) ou du paragraphe 21(4), &tre
des frais d’exploration et d’aménage-
ment au Canada, des frais d’exploration
et d’aménagement & 'étranger, des frais
d’exploration au Canada, des frais
d’aménagement au Canada ou des frais
i Pégard de biens canadiens relatifs au
pétrole et au gaz, tels que définis
Farticle 66, 66.1, 66.2 ou 66.4, selon le
cas, engagés par la corporation dans
Pannée,»

(3) Section 18 of the said Act is farther
‘amended by adding therete the following
subsections:

(3) L’article 18 de ladite loi est en outre
moadifié par 'adjonction des paragraphes
suivants:
Elmitation des

dépenscs payées
d’avance

tation “(9) Notwithstanding any other provi-
sion of this Act,

«(9) Nonobstant toute autre disposition
de la présente loi,

{a) in computing a taxpayer's income
for a taxation year from a business or
property (other than income from a
business computed in accordance with
the method authorized by subsection
28(1)), no deduction shall be made in
respect of an outlay or expense to the
extent that it can reasonably be regard-
ed as having been made or incurred
(i) as consideration for services to be
rendered after the end of the year,
(i} as, on account or in lieu of pay-
ment of, or in satisfaction of, interest,
taxes (other than taxes imposed on
insurance premiums), rent or royalty
in respect of a period after the end of
the year, or
(iii) as consideration for insurance in
respect of a period after the end of the
year (other than an amount paid in
respect of reinsurance by an insurer);

(b) such portion of each outlay or
expense made or incurred as would, but
for paragraph (a), have been deductible
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a) dans le calcul du revenu d’un contri-
buable pour une année d’imposition tiré
d’une entreprise ou d’un bien (i 'exclu-
sion du revenu tiré d’une entreprise cal-
culé selon la méthode permise par le
paragraphe 28(1)), il n'est accordé
aucune déduction au titre d’un débours
ou d’'une dépense dans la mesure o# ils
peuvent raisonnablement étre considérés
comme faits ou engagés
(i) en contrepartie de services a &tre
rendus aprés Ia fin de Pannée,
(ii) 4 I’égard, au titre ou cn paiement
intégral ou partiel d’intéréts, d’impdts
ou taxes (a 'exclusion des taxes impo-
sées sur les primes d’assurance), de
loyer ou de redevances visant une
période postérieure 3 la fin de Pannée,
ou
(ili} en  contrepartic  d’assurance
visant une période postéricure 4 la fin
de I'année (4 I'exclusion d’une somme
payée 3 I'égard de réassurance par un
A8SUreur);
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in computing a taxpayer’s income for a
taxation year shall be deductible in com-
puting his income for the subsequent
year to which it can reasonably be con-
sidered to relate; and

(c) for the purposes of section 37.1,
such portion of each qualified expendi-
ture (within the meaning assigned by
paragraph 37.1(5)(c)) as was made by a
taxpayer in a taxation year and as
would, but for paragraph (a), have been
deductible in computing the taxpayer’s
income for the year shall be deemed
(i) not to be a qualified expenditure
made by the taxpayer in the year, and
(ii) to be a qualified expenditure
made by the taxpayer in the subse-
quent year to which the expenditure
can reasonably be considered to
relate.

(10) Paragraph (1){(o) does not apply in

respeci of a contribution to an employee
benefit plan

(a) to the extent that the contribution
(i) is made in respect of services per-
formed by an employee who is not
resident in Canada and is regularly
employed in a couniry other than
Canada, and
(i) cannot reasonably be regarded as
having been made in respect of ser-
vices performed or to be performed
during a period when the employee s
resident in Canada; or

() the custodian of which is not resi-
dent in Canada, to the extent that the
contribution
(i) is in respect of an employee who
was
(A) not resident in Canada at the
time the contribution was made, or
(B) resident in Canada for a period
(in this paragraph referred to as an
“excluded period”) of nol more
than 36 of the 72 months preceding
ihe date on which the contribution
is made and was a bencficiary
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b) la fraction de chaque débours ou
dépense faits ou engagés qui, sans l'ali-
néa a), aurait été déductible lors du
calcul du revenu d’un contribuable pour
une année d’imposition, est déductible
lors du calcul de son revena pour I'année
postérieure A laquelle elle peut raisonna-
blement se rapporter; et

¢) aux fins de larticle 37.1, la fraction
de chaque dépense admissible (au sens
de {’alinéa 37.1(5)c)) faite par un con-
tribuable dans une année d'imposition et
qui, si cc n'était de I'alinéa a), aurait été
déductiblc lors du calcul du revenu de la
corporation pour I'année est réputée
(i) nc pas &trc une dépense admissible
faite par le contribuable dans P’année,
et
(ii) &tre unc dépense admissible faite
par le contribuable dans Iannée pos-
téricure 3 laguelle la dépense peut
raisonnablement &tre considérée se
rapporicr.

(10) Lalinéa (1)o) ne s'applique pas a

une cotisation & un régime de prestations
aux employés

a) dans la mesure 0d la cotisation
(i) est versée A Iégard de services
rendus par un employé qui nest pas
un résident du Canada et est employé
avec régularité dans un pays autre
que le Canada, et
(ii) ne peut pas raisonnablement étre
considérée comme ayant été versée
Pégard de services rendus ou & rendre
au cours d'une période pendant
laquelte Femployé est un résident du
Canada; ou
b) dont le gardien n'est pas un résident
du Canada, dans la mesure oi la
cotisation
(i} est versée A 'égard d’un employé
qut
(A) n'était pas un résident du
Canada 3 la date & laquelle fa coti-
sation a &t¢ versée, ou
(B) élait un résident du Canada au
cours d’une période (appelée dans
l¢ présent alinéa une «période d’ex-
clusion») d'au plus 36 des 72 mois

29-30 ErLiz. 11

Régime de
prestations aux
employés
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under the plan before becoming

resident in Canada, and
(ii) cannot reasonably be regarded as
having been made in respect of ser-
vices performed or to be performed
during a period (other than an exclud-
ed period) when the employee is resi-
dent in Canada.”

(4) Subsection (1) is applicable with
respect to amounts paid or payable after
1979.

(5) Subsection (2) is applicable to taxation
years ending after May 6, 1974.

{6} Subsection 18(9) of the said Act as
enacted by subsection (3) is applicable with
respect to outlays and expenses made or
incurred after December 11, 1979 and sub-
section 18(10) of the said Act as enacted by
subsection {3) is applicable with respect to
contributions made after 1979.

10. (1) Paragraph 20(1){(h) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(h) an amount payable by the taxpay-
er in the year as a fee to a bank to which
the Bank Act or the Quebec Savings
Banks Act applies for the certification
of a non-interest-bearing post-dated bill
drawn by the taxpayer on the bank and
payable not more than 366 days from
the date of the certification;”

(2) All that portion of paragraph 20(1)(q)
of the said Act following subparagraph (ii)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“less the amount, or portion thereof,
that is deductible under paragraph (s);”

(3) Paragraph 20(1){#) of the said Act is
repealed.

qui précédent la date 4 laquelle la
cotisation est versée et qui était
bénéficiaire en vertu du régime
avant de devenir un résident du
Canada, et
(i1) ne peut pas étre raisonnablement
considérée comme ayant été versée 3
I’égard de services rendus ou i étre
rendus au cours d’une péricde (autre
gu’une période d’exclusion) au cours
de laquelle ’employé est un résident
du Canada.»

{4} Lc paragraphe (1) s’applique aux
sommes payées ou payables aprés 1979.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition s¢ terminant aprés le 6
mai 1974.

(6) Le paragraphe 18(9) de ladite loi, tel
qu’édicté par le paragraphe (3), s’applique
aux débours et dépenses faits ou engagés
aprés le 11 décembre 1979 et le paragraphe
18(10) de ladite loi, tel qu'édicté par le
paragraphe (3), s'applique aux cotisations
versées apres 1979. '

10. (1) L’alinéa 20(1)A) de ladite loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit:

«h) une somme payable par le contri-
buable dans 'année, en tant que frais, a
une bangue 4 laquelle s’applique la Loi
sur les bangues ou la Loi sur les ban-
ques d'épargne de Québec, pour la certi-
fication d’un effet postdaté ne portant
pas d'intéréts, tiré par le contribuable
sur la banque et payable dans les 366
jours de la date de certification;»

(2) La partie de I'alinéa 20(1)q) de ladite
loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée et
remplacée par ce qui suit:

«amoins le montant, ou la fraction de
celui-ci, qui est déductible selon I'alinéa

S);»

(3) Lalinéa 20(1)r) de ladite loi est
abrogé,

1299
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10. (1) Subsection 16{1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“16. (1) Where a payment under a con-
tract or other arrangement can reasonably
be regarded as being in part a payment of
interest or other payment of an income
nature and in part a payment of a capital
nature, the part of the payment that can
reasonably be regarded as a payment of
interest or other payment of an income
nature shall, irrespective of when the con-
tract or arrangement was made or the
form or legal effect thereof, be included in
computing the recipient’s income from
property for the taxation year in which it
was received to the extent that it was not
otherwise included in computing the
recipient’s income.”

(2) Paragraph 16(4}(d) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(b) in satisfaction of his rights under
an annuity contract.”

(3) Subsection (1) is applicable to the
1981 and subsequent taxation vears.

(4) Subsection (2) is applicable with
respect to dispositions occurring  after
November 12, 1981.

11. (1)} All that portion of paragraph
18(1)(n) of the said Act preceding subpara-
graph (i} thereof is repealed and the follow-
ing substituted therefor;

“(m) any amount (other than a pre-
scribed amount) paid or payable by
virtue of an obligation imposed by stat-
ute or a contractual obligation substitut-
ed for an obligation imposed by statute
to”

(2) Subparagraph 18(1)(m)(v) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(v) the production in Canada of
(A) petroleum, natural gas or relat-
ed hydrocarbons from a mineral

Income Tax (No. 2)
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10. (1) Le paragraphe 16(1) de ladite loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit

«16. (1) Lorsqu’un paiement visé par un
contrat ou tout autre arrangement pecut
raisonnablement étre considéré, en partic
comme un paiement d'intéréts ou comme
tout autre paiement ayant un caractére dc
revenu et en partic comme un paicment
ayant un caractére de capital, la fraction
du paiement qui peut raisonnablement étre
considérée comme un paiement d’intéréts
Ou comme tout autre paiement ayant un
caractére de revenu doit, quelle que soit la
date de la conclusion, la forme ou les effets
juridiques du contrat ou de arrangement,
étre incluse dans le calcul du revenu du
bénéficiaire, tiré de biens, pour l'annéc
d'imposition dans laquelle elle a é1é regue
dans la mesure o0 elle n’a pas été par
ailleurs incluse dans Ie calcul du revenu du
bénéficiaire.»

(2) Loalinda 16(4)b) de ladite loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«0) en réglement de ses droits en vertu
d’un contrat de rente.»

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1981 et suivantes.

(4) Le paragraphe (2) s’appligue aux dis-
positions survenant aprés le 12 novembre
1981.

11. (1) Le passage de I'alinéa 18(1)m) dc
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

am) toute somme (autre qu'une somme
prescrite) payée ou payable en vertu
d’une obligation imposée par une loi ou
d’une obligation contractuelle qui rem-
place une obligation imposée par unc
loin

(2) Le sous-alinéa 18(1)m)(v) de laditc loi
st abrogé et remplacé par ce qui suit

«{¥) a la production au Canada
(A) de pétrole, de gaz naturel ou
d’hydrocarbures apparentés, tirés
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resource in Canada or an oil or gas
well in Canada, or

(B) metal or minerals, to any stage
that is not beyond the prime metal
stage or its equivalent, from a min-
eral resource in Canada;”

C. 140

de ressources minérales situées au
Canada ou d’un puits de pétrole ou
de gaz situé au Canada, ou

(B} de métaux ou de minerai, jus-
qu'd un stade ne dépassant pas
celui du métal primaire ou de son

37

équivalent, tirés de ressources
minérales situées au Canada»

(3) Subsection 18(l) of the said Act is (3) Le paragraphe 18(1) de ladite loi est
further amended by striking out the word  en outre modifié par suppression de «ou» 4 la
“or” at the end of paragraph (x) thereof and  fin de I'alinéa ) et par adjonction de ce qui

by adding thereto the following paragraphs: suit

ian e
wiaa of

“(p) an outlay or expense to the extent
that it was made or incurred by a corpo-
ration in a taxation year for the purpose
of gaining or producing income from a

personal services business (within the

meaning  assigned by  paragraph

125(6)(g.1)), other than
(i) the salary, wages or other remu-
neration paid in the year to an incor-
porated employee of the corporation,
(ii) the cost to the corporation of any
benefit or allowance provided to an
incorporated employee in the year,
(iii) any amount expended by the
corporation in connection with the
selling of property or the negotiating
of contracts by the corporation if the
amount would have been deductible
in computing the income of an incor-
porated employee for a taxation year
from an office or employment if the
amount had been expended by the
incorporated employee under a con-
tract of employment that required
him to pay the amount, and
(iv) any amount paid by the corpora-
tion in the year as or on account of
legal expenses incurred by it in col-
lecting amounis owing to it on
account of services rendered

that would, if the income of the corpora-
tion were from a business other than a
personal services business, be deductible
in computing its income; or

{¢) an amount paid or payable by the

taxpayer for the cancellation of a lease
of property of the taxpayer leased by

3813

«p) un débours ou une dépense dans la
mesure ol il est fait ou engagé par une
corporation dans une année d’imposition
dans le but de tirer un revenu d'une
entreprise de prestation de services per-
sonnels (au sens de Palinéa 125(6)g.1))
ou de lai faire produire un tel revenu, 4
Iexception
() du salaire, traitement ou autre
rémunération versé dans 'année 4 un
employé incorporé de la corporation,
(i} du coiit, pour la corporation, de
tout autre avantage ou allocation
accordé 4 un employé incorporé dans
lannée,
(iii) de tout montant dépensé par la
corporation et lié¢ 4 la vente de biens
ou a la négociation de contrats par la
corporation, lorsque le montant aurait
été déductible dans le calcul du
revenu d’un employé incorporé pour
une année ¢’imposition tiré d'une
charge ou d’un emploi si le montant
avait été dépensé par 'employé incor-
poré en vertu d’un contrat d’emploi
gui 'abligeait a verser le montant, et
(iv) de tout montant versé par la cor-
poration dans 'année 3 fitre ou au
titre des frais judiciaires ou extrajudi-
claires engagés par elle en recouvre-
ment dés sommes qui lui étaient dues
pour services rendus,

qui serait, si le revenu de la corporation
était tiré d'une entreprise autre qu’'une
entreprise de prestation de services per-
sonnels, déductible dans le calcul de son
revenu,; ou

Dépenses
restreintes des
entreprises de
prestation de
services
personnels
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him to another Person, except to the

extent permitted by paragraph 20(1)(z)
or (z.1).”

(4) Section 18 of the said Act js further

amended by adding thereto, immediately

after subsection (3) thereof, the following
subsections:

Costs relating
10 construction
of buiiding or
ownership of
fand

“(3.1) Notwithstanding any  other
provision of thig Act, in computing a tax-
payer’s income for taxation year,

(@) no deduction gha]] be made in
respect of any outlay or expense made
or incurred by {he taxpayer, other than
an amount deductible by virtue of para-
graph 20(1)(a) or (aa), that )
i) may reasonably be regarded as 4
€ost incurred during the period of the
tonstruction, renovation or alteration
of a building and that relates theretg
or a cost incurred during that period

relating to the ownership, during that
period, of land

(A) that is subjacent to
ing, or
(B) that

(1) is immediately contiguous to
the land subjacent to the build-
ing,

(IT) is used, or is intended to be
used, for g parking area, drive.
way, yard, garden or any other
similar use, and

(1) is hecessary for the use or
intended use of the building, and
(i) was made or incurred before the
completion of the construction, reno-

vation or alteration of the building;
and

the build-

(b) the amount of s
€xpense shall be includ
the cost or the capital

payer of the land or byil
may be.

uch outlay or
ed in computing
cost to the tax-
ding, as the case

29-30-3)

4) une somme
coniribuabie en
bail portant syr

Payée ou payabie par le
vue de la résiliation d’un
des biens dy coniribua-

nier 4 une aptre
personne sauf dang |, mesure permise
par P'alinéa 20(1)z) ou z.1)»

(4) L'article 18 de ladi
modifié par wsertion, ap
(3), de ce qui suit

te loi est en outre
rés le paragraphe

«(3.1) Nonobstant toute autre d _
tion de Ia présente loi, daps le calcul du v
fevenu d’un contribyap)
d’imposition,

a) aucune déduction p’est effectuée ay

titre d’'un débours oy d’une dépense faj(

Ou engagé par le contribuable, i Pexcep-

tion d’une somme déductible en verty de
Palinéa 20( 1)a) ou qa), qui
(i) peut raisonnablement €tre consj-
déré comme étant un coit engagdé
pendant fa période de construction, de
rénovation oy de transformation d’un
bitiment et li¢ 3 celle-ci ou un coif
engagé pendant cette période et li¢ 4
la propriéte, pendant cette période,
d’un fonds de terre

(A) qui est sous-jacent au bi-

ment, ou

(B) qui '
(I} est adjacent ay fonds de terre
Sous-jacent an bitiment,
(II) est utilisé ou destiné 4 &ire
utilisé comme terrain de station.
nement, vgie d’accés, cour oy
Jardin, ou & des usages sembiy-
bles, et '
(1I) est nécessaire 3 Putilisation

présente ou projetée dy batiment,
et

(i) qui a &
Pachévement
rénovation o
batiment; et

b) le montant d’un tel débours ou d'une
telle dépense est inclus dans fe caley] du
colit ou du coit ep capital, pour le con. -
tribuable, dy fonds de terre oy du bdlj-
ment, selon le cag,

€ fait on engagé avant
de la Construction, de Iy
u de la transformation dy

ISposi- ¢

€ pour ume année ...
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(3.2) For the purposes of subsection
(3.1), costs relating to the construction,
renovation or alteration of a building or to
the ownership of land include

(a) interest paid or payable by a tax-
payer in respect of borrowed money that
cannot be identified with a particular
building or particular land, but that can
reasonably be considered (having regard
to all the circumstances) as interest on
borrowed money used by the taxpayer in
respect of the construction, renovation
or alteration of a building or the owner-
ship of land; and

(b) interest paid or payable by a tax-
payer in respect of borrowed money that
can reasonably be considered (having
regard to all the circumstances) to have
been used to assist, directly or indirect-
ly,
(i) another person, or a partnership,
with whom the taxpayer does not deal
at arm’s length, or
(ii) a corporation of which the tax-
payer is a specified shareholder
(within the meaning assigned by
paragraph 125(9)(¢)),
to construct, renovate or alter a building
or to purchase land, except where the
assistance is in the form of a loan to that
other person, partnership or corporation
and a reasonable rate of interest thereon
is charged by the taxpayer.

(3.3) For the purposes of subsection
(3.1), the construction, renovation or alter-
ation of a building is completed at the
earlier of the day on which the construc-
tion, renovation or alteration is actually
completed and the day on which all or
substantially all of the building is used for
the purpose for which it was constructed,
renovated or altered.

(3.4) Subsection (3.1) does not apply to
prohibit a deduction in a taxation year by

(@) a corporation whose principal busi-
ness was throughout the year the leas-

3815
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(3.2) Aux fins du paragraphe (3.1), les
coflits liés 4 la construction, 4 la rénovation
ou 4 la transformation d’un bitiment ou &
la propriété d’un fonds de terre compren-
nent

a) les intéréts payés ou payables par le

contribuable 4  Iégard  d’argent

emprunté qui ne peut étre rattaché 4 un
batiment donné ou un fonds de terre
donné, qui peuvent raisonnablement &tre
considérés (compte tenu de toutes les
circonstances) comme étant des intéréts

sur de I'argent emprunté et utilisé par le

contribuable 4 Pégard de la construc-
tion, de la rénovation ou de la transfor-
mation d’un batiment ou de la propriété
d’un fonds de terre; et

b) les intéréts payés ou payables par le
contribuable a4 Iégard  d’argent
emprunté qui peut raisonnablement étre
considéré (compte tenu de toutes les
circonstances) comme ayant €té utilisé
pour aider, directement ou indirecte-
ment,

(i) une autre personne, Ow uUne

société, avec laquelle le contribuable a

un fien de dépendance, ou

(ii) une corporation dont le contri-

buable est un actionnaire désigné (au

sens de alinéa 125(9)c)),

4 construire, rénover ou transformer un
batiment ou a acheter un fonds de terre,
sauf lorsque P’aide prend la forme d’un
prét, 3 cette autre personne, société ou
corporation, sur lequel le contribuable
exige un taux d’intérét raisonnable.

{(3.3) Aux fins du paragraphe (3.1), la
construction, la rénovation ou la transfor-
mation d’un bitiment est terminée & celle
des dates suivantes qui survient la pre-
midre : la date & laquelle la construction,
la rénovation ou la transformation est
effectivement ferminée et la date A
laquelle 1a totalité ou la presque totalité du
batiment est utilisée aux fins auxquelles il
a été construit, rénové ou transformé.

(3.4) Le paragraphe (3.1) n’a pas pour
effet de priver d’'une déduction dans une
année d’imposition

39
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ing, rental or sale, or the development @) une corporation dont Pentreprisc
for lease, rental or sale, or any combina- principale était tout au long de Pannée,
tion thereof, of real property owned by la location & bail, Paménagement pour
it to or for a person with whom the la location & bail ou la vente {ou unc
corporation was dealing at arm’s length; combinaison de ces activités) de bicnx
or - immeubles dont elle était propriétairc «
(b) a partnership une personne avec laquelle lacorporit-

(i) each member of which is a corpo- tion n'avait aucun lien de dépendance,

ration described in paragraph (a), and ou pour le compte d'une telle personuc;

() the principal business of which u

was throughout the year the leasing, b) une société

rental or sale, or the development for (i) dont chaque membre est une cor

lease, rental or sale, or any combina- poration visée 4 I’alinéa g), et

tion thereof, of real property held by (ii) dont Ientreprise principale étail,

it, to or for a person with whom each tout au long de 'année, la location i

member of the partnership was deal- bail, Paménagement pour la location

ing at arm’s length. a bail ou la vente (ou une combinui-
son de ces activités) de biens immeu-
bles qu’elle détenait 4 une personne
avec laquelle aucun membre n'avait
de lien de dépendance, ou pour Il
compte d’unc telle personne.

Idem (3.5) Subsection (3.1) does not apply in (3.5) Le paragraphe (3.1) ne sapplique

respect of an outlay or expense in respect pas 4 un débours ou 4 une dépense relatif i
of a building or the land described in un bitiment ou au fonds de terre visé i la

clause (3.1)(a)(i)(A) or (B), disposition (3.1)a)(i)(A) ou (B)

(a) where the construction, renovation
or alteration of the building was in
progress on November 12, 1981,

(b) where the installation of the foot-
ings or other base support of the build-
ing commenced after November 12,
1981 and before 1982,

(¢) if, in the case of a new building
being constructed in Canada or an exist-
ing building being renovated or altered
in Canada, arrangements, evidenced in
writing, for such construction, renova-
tion or alteration were substantially
advanced beforc November 13, 1981
and the installation of footings or other
base support for the new building or the
renovation or alieration of the existing
building, as the case may be, com-
menced before June 1, 1982, or

(d) if, in the case of a new building
being constructed in Canada, the tax-
payer was obligated to construct the
building under the terms of an agree-
ment in writing entered inio before

3816

a) lorsque la construction, rénovation
ou transformatioen du batiment était ¢n
cours le 12 novembre 1981,

b) lorsque Dinstallation des empalic-
ments ou de toute autre fondation du
bitiment a débuté aprés le 12 novembre
1981 et avant 1982,

¢) si des arrangements constatés patr
écrit en vue de la construction d’un nou-
veau bitiment au Canada ou de la réno-
vation ou de Ja transformation d'un biti-
ment déjd construit ay Canada, &taicnt
fort avancés avant Ie 13 novembre 198 [,
et 'instailation des empattements ou de
toute autre fondation du nouveau biti-
ment a commencé avant le 1+ juin 1942
ou fa rénovation ou la transformation du
bitiment déjd construit a commence
avant cette date, ou

d) si, dans le cas d’un nouveay batimen|
construit au Canada, le contribuable
¢tait tenu, en vertu d’une entente éorite
conclue avant le 13 novembre 1981, de
construire le bitiment, et que des arran-
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November 13, 1981 and arrangements,
evidenced in writing, respecting the con-
struction of the-building were substan-
tially advanced before June 1, 1982 and
the installation of footings or other base
support therefor commenced before
1983,

and the construction, renovation or altera-
tion, as the case may be, of the building
proceeds after 1982 without undue delay
{(having regard to acts of God, labour dis-
putes, fire, accidents or unusual delay by
common carriers or suppliers of materials
or equipment).

(3.6) For the purposes of subsection
(3.5), where more than one building is
being constructed under any of the cir-
cumstances described in that subsection on
one site or on immediately contiguous
sites, no undue delay shall be regarded as
occurring in the construction of any such
building if construction of at least one
such building proceeds after 1982 without
undue delay and continwous construction
of all other such buildings proceeds after
1983 without undue delay.

(3.7) For the purposes of this section,
the installation of footings or other base
support for a building shall be deemed to

commence on the first placement of con-
crete, pilings or other material that is to

provide permanent support for the build-
ing.”

(5) Clauses 18(4}(@)(ii){B) and (C) of the

said Act are repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(B) the corporation’s contributed
surplus at the commencement of
the year, to the extent that it was
contributed by a specified non-resi-
dent shareholder of the corporation,
and

{C) the greater of the corporation’s
paid-up capital at the commence-
ment of the year and the corpora-
tion’s paid-up capital at the end of
the year, excluding the paid-up
capital in respect of shares of any
class of the capital stock of the

3817
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gements constatés par écrit relativement
i la construction du batiment étaient
fort avancés avant le 1 juin 1982, et
que installation des empattements ou
de toute autre fondation a commencé
avant 1983,

et la construction, la rénovation ou la
transformation, selon le cas, du bitiment
se poursuit aprés 1982 sans retard indu
(compte tenu des cas de force majeure, des
conflits de travail, des accidents ou des
délais imprévus occasionnés par les trans-
porteurs publics ou les fournisseurs de
matériaux ou d’équipement).

(3.6) Aux fins du paragraphe (3.5), lors-
que plusieurs bdtiments sont construits,
dans 'une des circonstances prévues & ce
paragraphe, sur un ou des emplacements
adjacents, il n’est pas censé y avoir de
retard indu & I'égard d’un bdtiment quel-
conque si, 4 tout le moins, la construction
d’un tel batiment se poursuit aprés 1982,
sans retard indu et que la construction de
tous les antres bAtiments se poursuit, aprés
1983, sans reiard indu.

(3.7) Aux fins du présent articie, I'ins-
tallation des empattements ou de toute
autre fondation d’un bitiment est réputée
commencer lors de la premiére installation
du béton, des pilotis ou d’autres matériaux

destinés 4 servir de fondation au bati-
ment.»

(5} Les dispositions 18(4)a)(ii)(B) et (C)

de ladite loi sont abrogées ct remplacées par
ce qui suit ;

«(B) le surplus d’apport de la corpo-
ration au début de 'année, dans la
mesure ou il a été fourni par un
actionnaire non résidant déterminé
de la corporation, et

{C) le plus élevé du capital versé de
la corporation au début de I'année
ou de son capital versé & la fin de
l'année, 4 IPexclusion du capital
versé 4 Pégard des actions d’une
catégorie quelconque du capital-
actions de la corporation apparte-
nant 4 une personne autre qu'un
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corporation owned by a person actionnaire non résidant déterminé
other than a specified non-resident de la corporation,»
shareholder of the corporation,”

(6) Subsections 18(5) and (6) of the said {6) Les paragraphes 18(5) et (6) de ladite
Act are repealed and the following substitut-  loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit :
ed therefor:

cf\:re;?lilns of “(5) In this subsection and subsections «(5) Au présent paragraphe et aux para- fiff':‘l:ﬂ‘;
expressions (4} and (6}, 81'aphes (4) et (6}, :‘:\u' .
(@) “outstanding debts to specified non- a) «dettes de la corporation qui n’ont
residents” of a corporation at any par- pas encore été payées i des non-rési-
ticular time in a taxation year means dents déterminés», & une date donnéc
(i) the aggregate of all amounts each d’une année d’imposition, désigne

of which is an amount outstanding at
that time as or on account of a debt or
other obligation to pay an amount
(A} that was payable by the corpo-
ration to a person who was, at any
time in the year,
(ID a specified non-resident
shareholder of the corporation, or
(II) a non-resident person, or a
non-resident-owned  investment
corporation, who was not dealing
at arm’s length with a specified
sharcholder - of the corporation,
and
(B) on which any amount in respect
of interest paid or payable by the
corporation is or would be, but for
subsection (4), deductible in com-
puting the corporation’s income for
the year,

but does not include
(i) where the corporation is con-
trolled by a non-resident life insur-
ance corporation, the aggregate of all
amounts each of which is an amount
outstanding at that time as or on
account of a debt or other obligation
to pay an amount to the life insurance
corporation and such debt or other
obligation has, by virtue of an election
made under subsection 138(9), been
included by the life insurance corpo-
ration in its taxation year that includ-
ed the particular time as property
held by it in the year in the course of
carrying on an insurance business in
Canada and the life insurance coIpo-
ration has included the revenue there-

3818

(i) le total de toutes les sommes dont
chacune représente une somme duc 4
cette date, 4 titre ou au titre d’une
dette ou autre obligation de verser un
montant,
(A) qui était payable par la corpo-
ration 4 une personne qui était, i
une date quelconque de I'année,
(I) un actionnaire non résidant
déterminé de Ia corporation, ou
(II) une personne non résidantc
ou.une corporation de placements
appartenant a des non-résidents,
qui avait un lien de dépendance
avec un actionnaire déterminé dc
la corporation, et
(B) au titre de laquelle toute
somme relative 4 des intéréts payés
ou payables par la corporation cst
déductibie ou serait déductible,
n'edt €té le paragraphe (4), dans le
calcul du revenu de la corporation
pour Pannée,

i ’exclusion,

(ii) lorsque la corporation est contré-
lée par une corporation d’assurance-
vic non résidante, du total de foutes
les sommes dont chacune représenie
une somme due 3 cette date A titre ou
au titre d’une dette ou autre obliga-
tion de verser un montant i la corpo-
ration d’assurance-vie, si cette detie
ou autre obligation a, en vertu d'un
choix effectué aux termes du paragra-
phe 138(9), ét€ incluse par la COTporst-
tion d'assurance-vie dans son anndc
d’imposition qui comprend la date
donnée en tant que bien détenu par
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from in computing its income for the
year from carrying on an insurance
business in Canada,

(b} “specified non-resident sharehold-
er” of a corporation at any time means a
specified shareholder of the corporation
who was at that time a non-resident
person or a non-resident-owned invest-
ment corporation, and

{c) “specified sharcholder” of a corpo-
ration at any time means a sharcholder
of the corporation who at that time,
either alone or together with persons
with whom he was not dealing at arm’s
length, owned 25% or more of the issued
shares of any class of the capital stock
of the corporation.

(6) Where any loan is made by a speci-
fied non-resident shareholder of a corpora-
tion to another person on condition that a
loan be made by any person (in this sub-
section referred to as the “subsequent
lender™ to z corporation resident in
Canada, for the purposes of subsections
(4) and (5) the lesser of

(@) the amount of the loan so made by

the specified non-resident shareholder to

the other person, and

(6) the amount of the loan so made by

the subsequent lender to the corpora-

tiosn, _
shall be deemed to be a debt incurred by
the corporation to the specified non-resi-
dent shareholder.”

(7) Section 18 of the said Act is further

amended by adding thereto the following
subsection:

1Ak

“(11) Notwithstanding any other provi-
sion of this Act, in computing the income
of a taxpayer for a taxation year, no
amotnt shall be deducted under paragraph

3819
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elle dans l'année dans le cadre de
I'exploitation d’une entreprise d’assu-
rance au Canada et si la corporation
d’assurance-vie a inclus le revenu qui
en a été tiré, le cas échéant, dans le
calcui du revenu gu'elle a tiré pour
I'année de Uexploitation d’une entre-
prise d’assurance au Canada;

b) «actionnaire non résidant déterminé»
d’une corporation 3 une date quelconque
désigne un actionnaire déterminé de la
corporation qui était a cette date une
personne non résidante ou une corpora-
tion de placements appartenant 3 des
non-résidents; et

¢) «actionnaire déterminé» d’une corpo-
ration 4 une date quelconque désigne un
actionnaire de la corporation qui seul,
ou avec d’autres personnes avec lesquel-
les il avait un lien de dépendance, était a
cette date propriétaire d’au moins 25%
des actions émises d’une catégorie quel-
conque du capital-actions de la corpora-
tion.

(6) Lorsqu’un prét est consenti par un
actionnaire non résidani déterminé d’une
corporation 4 une autre personne 4 la con-
dition gu'une personne {appelée, dans le
présent paragraphe, le «second préteur»)
consente un prét 4 une corporation rési-
dant au Canada, aux fins des paragraphes
(4) et (5), le moins élevé des montants
Suivants :

a) le montant du prét consenti par Fac-

tionnaire non résidant déterminé 4 'au-

tre personne, et

b) le montant du prét consenti par le

second préteur 4 la corporation,

est réputé &tre une dette contractée par la
corporation envers Iactionnaire non rési-
dant déterminé.n

{7) Larticle 18 de ladite lot est en outre

modifié¢ par adjonction de ce qui suit :

«(11) Nonobstant toute autre disposi-
tion de la présente loi, dans le calcul du
revenu d’un contribuable pour une année
d’imposition, aucun montant n’est déduit,
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20(1)(c), (@), (e) or (k) in respect of

indebtedness incurred for the purpose of
(@) making a payment after November
2, 1981 as consideration for an income-
averaging annuity contract, unless such
contract was acquired pursuant to an

agreement in writing entered into before
November (3, 1981;

(5) paying a premium under a regis-
tered retirement savings plan after
November 12, 1981;

(¢) making a contribution to a regis-
tered pension fund or plan or a deferred
profit sharing plan after November 12,
1981, other than
{i) a contribution described in sub-
paragraph B(1)(m)(ii) or (iii) that
was required to be made pursuant to
an obligation entered into before
November 13, 1981, or
(ii) a contribution deductible by the
taxpayer under paragraph 20(1)(g),
(8) or (); or
(d) making a payment as consideration
for an annuity the payment for which
was deductible in computing his income
by virtue of paragraph 60(/).”

(8) Subsection (1) is applicable with
respect to amounts paid or that became pay-
able after May 6, 1974 in respect of the
period after that date,

(9) Subsection (2) is applicable to taxation
years commencing after 1982.

(10) Paragraph 18(1){p) of the said Act,
as enacted by subsection (3), and subsections
(5) and (6) are applicable to taxation years
commencing after November 12, 1981,

(11) Paragraph 18(1){(g) of the said Act,
as enacted by subsection (3), is applicable
with respect to lease cancellations occurring
after December 1, 1982, other than a cancel-
fation pursuant to ap agreement in writing
entered into before December 2, 1982,

Income Tax (No. 2)

en vertu de I'alinéa 20(1)c), &), e) ou k), i
I'égard d'une dette contractée aux fins

a) d’effectuer un paiement, aprés le 12
novembre 1981, en contrepartie d'un
contrat de rente 3 versements invaria-
bles, & moins que ce contrat m'ail &té
acquis conformément 3 une entenie
écrite conclue avant le 13 novembre
1981;

b) de verser une prime en vertu d'un
régime  enregistré d’épargne-retraitc
aprés le 12 novembre 1981;
¢) de verser une cotisation A une caisse
ou un régime enregistré de pensions ou i
un régime de participation différée aux
bénéfices aprés le 12 novembre 1981, i
Pexception
(i) d’une cotisation visée au sous-ali-
né€a 8(1)m)(ii) ou (iii) qui devait &tre
versée conformément 4 une obligation
contractée avant le 13 novembre
1981, et
(ii) d’une cotisation déductible par le
contribuable en vertu de Palinéa
20(1)g), ) ou y); ou
d) d’effectuer un paiement en contre-
partie d’une rente dont le paiement était
déductible dans le calcul de son revenu
en vertu de 'alinéa 604).»

(8) Le paragraphe (1) s'applique aux
sommes payées ou devenues payables aprés
te 6 mai 1974 a 'égard de la période qui suit
cette date.

(9) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition commengant aprés 1982

(10) L’alinéa 13(1)p) de ladite loi, tcl
qu’édicté par le paragraphe (3), et les para-
graphes (5) et (6) s’appliquent aux années
d’imposition commengant aprés le 12 noven-
bre 1981,

(11) L’alinéa 18(1)g) de ladite loi, (ct
quédicté par le paragraphe (3), sapplique
aux résitiations de bail survenant aprés le (-
décembre 1982, 4 l'exception d’une résilia-
tion effectuée conformément i une entente
écrite conclue avant le 2 décembre 1982,

3820
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(12) Subsection (4) is applicable with
respect to outlays and expenses made or
incurred after 1981,

(13) Paragraph 18(11)(d) of the said Act,
as enacted by subsection (7), is applicable to
the 1982 and subsequent taxation years.

12. (1) Paragraph 20(1){c) of the said
Act is amended by striking out the word “or”
at the end of subparagraph (ii) thereof, by
adding the word “or” at the end of subpara-
graph (iii) thereof and by adding thereto,
immediately after subparagraph (iii) thereof,
the following subparagraph:

“(iv) borrowed money used to
acquire an interest in an annuity con-
tract to which section 12.2 applies, or
would apply if the contract had a
third anniversary in the year, except
that, where annuity payments have
commenced under the contract in a
preceding taxation year, the amount
of interest paid or payable in the year
shall not be deducted to the extent
that it exceeds the amount included
under section 12.2 or paragraph
56(1){d.1) in computing the taxpay-
er’s income for the year with respect
to his interest in the contract,”

{2) Paragraph 20(1){j) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(f) such part of any loan or indebted-
ness rcpaid by the taxpayer in the year
as was by virtue of subsection 15(2)
included in computing his income for a
preceding laxation year (except to the
extent that the amount of the loan or
indebtedness was deductible from the
taxpayer’s income for the purpose of
computing his taxable income for that
preceding taxation year), il it is estab-
lished by subsequent events or otherwise
that the repaymeni was not made as
part of a series of loans or other transac-
tions and repayments;”

Impdt sur le revenu (n° 2)
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(12) Le paragraphe (4) s’applique aux
débours et aux dépenses faits ou engagés
aprés 1981.

(13) Lalinéa 18(11)d) de ladite ioi, tel
qu'édicté par le paragraphe (7), s'applique
aux années d’imposition 1982 et suivantes.

12. (1) L’alinéa 20(1)c) de ladite loi esi
modifié par suppression de «ou», 3 la fin du
sous-alinéa (ii), par adjonction de «ouw», 4 la
fin du sous-alinéa (iii), et par adjonction de
ce (ui suit ;

«(iv) de D'argent emprunté et utilisé
en vue d’acquérir une participation
dans un contrat de rente auquel Iarti-
cle 12.2 s’applique, ou s’appliquerait
si le contrat avail un troisiéme anni-
versaire dans P'année, sauf que, lors-
que les versements de rente ont com-
mencé en vertu du contrat dans unc
année d’imposition antérieure, le
montant des intéréts payés ou paya-
bles dans I’année ne doit pas &tre
déduit dans Ia mesure ol if dépasse lc
montant inclus en vertu de Varticle
12.2 ou de I'alinéa 56(1)d.1) dans le
calcul du revenu du contribuable pour
I'année a4 Pégard de sa participation
dans le contrat,»

(2) L’alinéa 20{1)/) de ladite loi cst
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«f} 1a partie remboursée, dans Pannde,
par le coniribuable, de tout cmprunt ou
de toute dette et incluse, en vertu du
paragraphe 15(2), dans e calcul de son
revenu pour une année d’imposition
antérieure (sauf dans la mesure ot e
montant de lemprunt ou de la detic
était déductible du revenu du contribua-
ble aux fins du caleul de son revenu
imposable pour cette année d'imposition
antérieure) 871l est établi par des événe-
ments postéricurs ou d’une autre fagon
que le remboursement n'a pas éLé effec-
tué comme partie d'une série d’em-
pruntts ou d'autres opérations ct de
rembourscments;»
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“I[nvestment
contract™

“Qualilying
debt obliga-
tion™

“Qualifying
debt obliga-
tion™

“(a) “investment contract”, in relation
to a taxpayer, means any debt obligation
(other than a prescribed contract, an
income bond, an income debenture, a
small business development bond, a
small business bond or an obligalion in
respect of which the taxpayer has, at
periodic intervals of less than three
years, included, in computing his income
throughout the period in which he held
an interest in the obligation, the income
accrued thercon for such infervals);
and”

(4) Subsection (1) is applicable with
respect to amounts that became receivable
after April 19, 1983 in respect of any period
after that date.

(5) Subscctions (2} and {3} are applicable
to taxation years commencing after 1981,

6. All  that portion of  paragraph
1S.1(3)(h) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thercof is repealed and the
following substituted thercfor:

“(b) “qualifying debt obligation” of a
corporation al any particular time
means an obligation that is a bond,
debenture, bill, note, mortgage, hypo-
thee or simifar obligation issued after
December 11, 1979 and before 1986,

7. All that  portion ol  paragraph
15.2(3)(a) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thereol is repealed and the
following substituted thevefor,

“(a) “qualilying debt obligation” of an
individual or a partnership at any par-
ticular time means an obligation that is
a bill, note, mortgage, hypothee or simi-
lar obligation issued afler November 12,
1981 and before 1986,

8. {1) All that portion of paragraph
18(3.1)(a) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thereof is repcaled and the
following substituted therefor:

“(a) no deduction shall be made in
respect of any outlay or expense made
or incurred by the taxpayer, other than

Income Tax

«a) wcontrat de placement» désigne, par
rapport 4 un coniribuable, toute créance
{autre qu'un contrat prescrit, une obli-
gation A intérét conditionnel, une obliga-
tion pour le développement de la petite
cntreprise, unc obligation pour la petite
entreprise ou une obligation 4 I'égard de
laguelle le contribuable a, 3 des interval-
les périodiques de moins de trois ans,
inclus, dans le caleul de son revenu tout
au long de la période pendant laquelle it
délenait une participation dans 'obliga-
tion, le revenu qui s’est accumulé pen-
dant ces intervalles); et»

(4) Le paragraphe (1) s'applique aux
sommes devenues a recevoir aprés le 19 avril
1983 pour toute période postérieure a cette
date.

(5) Les paragraphes (2) et (3} s"appliquent
aux années d'imposition commencgant aprés
1981.

6. Le passage de I'alinéa 15.1(3)5) dc la
méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suil :

ab) «créance admissibles d'une corpora-
tion 4 une date donnée désigne une
valeur qui est une obligation, un effet,
un billet, un mortgage, une hypothéque
ou un titre semblable émis aprés le bl
décembre 1979 et avant 1986,»

7. Le passage de "alinéa 15.2(3)a) de la
méme loi qui précéde lo sous-alinéa (i} est
abropé et remplacé par ce qui suit

at} «créance admissibler d’un particu-
licr ou d'une sociélé 3 une date donnée
désigne une valeur qui est un effet, un
billet, un mortgage, une hypothéque ou
un titre semblable émis aprés le 12
novembre 1981 et avant [986,»

8. (1) Le passage de lalinéa 18(3.1)a) de
la méme loi qui préedde le sous-alinéa (i) est
abrogé ¢t remplact par ce qui suit

«a) aucune déduction n'est effectuée au
titre d’un débours ou d’unc dépense fait
ou engapgé par le contribuable, 4 Pexcep-

8\/‘\
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an amount deductible by virtue of para-
graph 20(1)(a) or {aa) or section 37 or
37.1, that”

(2) Subsection 18(11) of the said Act is
amended by striking out the word “or” at the
end of paragraph (c) thereof and by adding
thereto the following paragraphs:

“(¢) acquiring property that is or has
become an indexed security or for which
an indexed security has been substitut-
ed, other than an amount that relates to
a period when the property or any prop-
erty substituted therefor, as the case
may be, was not an indexed security;

(f) acquiring property that is or has
become an interest in a trust that is a
participant under an indexed security
investment ptan or for which such an
interest has been substituted, other than
an amount that relates to a period when
the property or any property substituted
therefor, as the case may be, was not an
interest in such a trust;

() making a contribution te, or acquir-
ing property that is used to make a
contribution to, a trust under which the
taxpayer is a beneficiary and that is or
has become a participant under an
indexed security investment plan, other
than an amount that relates to a period
when the trust was not such a partici-
pant; or

{h) acguiring property that is a loan to
a trust under which the taxpayer, or a
person with whom the taxpayer does not
deal at arm’s length, is a beneficiary and
that is or has become a participant
under an indexed security investment
plan, or for which such a loan has been
substituted, other than an amount that
relates to a period when the trust was
not such a participant.”

(3) Subsection {1} is applicable with

respect to outlays and expenses made or
curred after 1981,

{4) Subsection (2) is applicable to taxation
ts ending after September 30, 1983.

tion d'une somme déductible en vertu de
Palinéa 20(1)a) ou aa) ou de l'article 37
ou 37.1, qui»

(2) Le paragraphe 18(11) de la méme loi
est modifié par suppression du mot «ou» 3 la
fin de Palinéa ¢) et par adjonction de ce qui
suit :

«¢} d’acquérir un bien qui est, ou est
devenu, un titre indexé, ou auquel un
titre indexé a été substitué, autre qu'un
montant qui se rapporte 4 une période
oi le bien, ou ur bien substitué a
celui-ci, selon le cas, n’était pas un titre
indexé;

) dacquérir un bien qui est, ou est
devenu, une participation dans une fidu-
cie qui participe 4 un régime de place-
ments en titres indexés, ou auquel une
participation dans wne fiducie a été
substituée, autre qu’un montant qui se
rapporte 4 une période oi le bien, ou un
bien substitué a celui-ci, selon le cas,
n’était pas une participation dans une
telle fiducie;

g) de verser une contribution, ou d’ac-
quérir un bien qui est utilisé pour verser
une contribution, 4 une fiducie dont le
contribuable est un bénéficiaire et qui
est, ou est devenue, un participant i un
régime de placements en titres indexés,
autre gqu’un montant qui se rapporte a
une période ol la fiducie n’était pas un
tel participant; ou

h) d’acquérir un bien qui est un prét a
une fiducie dont le contribuable, ou une
personne avec qui celui-ci a un lien de
dépendance, est un bénéficiaire et qui
est, ou est devenue, un participant 4 un
régime de placements en titres indexés,
ou auquel bien un tel prét a été substi-
tué, autre gqu’un montant qui se rapporte
4 une période ol la fiducie n’était pas un
tel participant.»

(3) Le paragraphe (1) s'applique aux

débours et dépenses faits ou engagés aprés
1981.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux

années d’imposition se terminant aprés le 30
septembre 1983,
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8. (1) Subsection 15.1(2} of the said Act
is amended by adding the word “and” at the
end of paragraph (b) thereof and by repeal-
ing paragraph (c) thereof,

(2) All that portion of paragraph
15.1(3)(a) of the said Act following subpara-
graph (ii) thereof is repealed.

(3) Subsections (1) and (2) are applicable
to the 1985 and subsequent taxation years.

9, (1) All that portion of paragraph
18(1)(p) of the said Act preceding subpara-
graph (i) thereof is repealed and the follow-
ing substituted therefor:

“(p) an outlay or expense to the extent
that it was made or incurred by a corpo-
ration in a taxation year for the purpose
of gaining or producing income from a
personal services business (within the
meaning  assigned by  paragraph
125(1)(d)), other than”

(2) Subparagraph 18(3.2)(b)(ii) of the
said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(ii) a corporation of which the tax-
payer is a specified shareholder,”

(3) All that portion of subsection 18(5) of
the said Act preceding paragraph (a) thereof
is repealed and the following substituted
therefor:

“(5) Notwithstanding any other provi-
sion of this Act, in this subsection and
subsections {(4) and (6),”

(4) Subsections (1) to (3) are applicable to
the 1985 and subsequent taxation years.

10. (1) Paragraphs 20(1)(h) and (i) of the
said Act are repealed.

(2) Subsection 20(1) of the said Act is
amended by striking out the word “and” at
the end of paragraph (kk) thercof and by
repealing paragraph (//) thereof and sub-
stituting the following therefor:

“(I) such part of any amount payable
by the taxpayer by virtue of
(i) paragraph 164(3.1)(a@) or any
similar provision of any Act of a prov-

8. (1) Le paragraphe 15.1(2) de la méme
loi est modifié par adjonction du mot «et» &
la fin de Palinéa ) et par abrogation de
I'alinéa c).

(2) Le passage de 'alinéa 15.1(3)a) de la
méme loi qui suit le sous-alinéa (ii) est
abrogé.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
aux années d’imposition 1985 et suivantes.

9, (1) Le passage de I'alinéa 18(1)p} de la
méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui snit

«p) un débours ou une dépense dans la
mesure ol il est fait ou engagé par une
corporation dans une année d’imposition
dans le but de tirer uwn revenu d’une
entreprise de prestation de services per-
sonnels (au sens de I'alinéa 125(7)d)) ou
de lui faire produire un tel revenu, i
I'exceptione

(2) Le sous-alinéa 18(3.2)b)(ii) de la
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
suit :

«{ii) une corporation dont le contri-
buable est un actionnaire désigné,»

(3) Le passage du paragraphe 18(5) de la
méme loi qui précéde I'alinéa a) est abrogé et
remplacé par ce qui suit :

«5) Nonobstant toute autre disposition
de la présente loi, dans le présent paragra-
phe et dans les paragraphes (4) et (6),»

(4) Les paragraphes (1) 4 (3) s’appliquent
aux années d'imposition 1985 et suivantes.

10. (1) Les alinéas 20(1)A} et i) de la
méme loi sont abrogés.

(2) Le paragraphe 20(1) de la mé&me loi
est modifié par suppression du mot «eb» a la
fin de I'alinéa kk) et par substitution 4 1'ali-
néa II) de ce qui suit ;

o) la fraction d’une somme que doit
payer le contribuable en application
(i) de lalinéa 164(3.1)a) ou de toute
autre disposition semblable d'une lo

1615
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to another person on condition that a lean (in
this subsection referred to as the “second
loan”) be made by any person to a particular
corporation resident in Canada, for the pur-
poses of subsections (4) and (5), the lesser of
(¢) the amount of the first loan, and
(d} the amount of the second loan
shall be deemed to be a debt incurred by the
particular corporation to the person who made
the first loan.

(%) Subsection (4) does not apply in comput-
ing the income for a taxation year of a corpora-
tion whose principal business in Canada
throughout the year was the developing or
manufacturing of aircraft or aircraft compo-
nents.

(9) Notwithstanding any other provision of
this Act,
(¢) in compuling a taxpayer's income for a
taxation year {rom a business or property
(other than income from a business comput-
ed in accordance with the method authorized
by subsection 28(1)), no deduction shall be
made in respect of an outiay or expense o
the extent thal il can reasonably be regarded
as having been made or incurred
(i) as consideration for services 10 be ren-
dered after the end of the year,
(i) as, on account or in licu of payment
of, or in satisfaction of, interest, taxes
(other than taxes imposed on insurance
premiums), rent or royalty in respect of a
period after the end of the year, or
(iii) as consideration for insurance in
respect of a period after the end of the
year {other than an amount paid in respect
of reinsurance by an insurer);
(hY such portion of each outlay or expense
made or incurred as would, but for para-
graph (a), have been deductible in comput-
ing a taxpayer’s income for a taxation year
shall be deductible in computing the taxpay-
er's income for the subsequent year to which
it can reasonably be considered to relate;
(¢) for the purposes of section 37.1, such
partion of cach qualified expenditure {within
the meaning assigned by subsection 37.1{5))
as was made by a taxpayer in a taxation year
and as would, but for paragraph {a), have
been deductible in computing the taxpayer’s
income for the year shall be deemed

A0 \a&S

[18(9)]

i une autre personne, 4 la condition qu’une
personne consente un prét (appelé « second
prét» au présent paragraphe) i une société
donnée résidant au Canada, est réputé, pour
I'application des paragraphes (4) et (3), repré-
senter une dette contractée par la société
donnée envers la personne qui a consenti le
premier prét, le moindre des montants sui-
vants :
¢) le montant du premier prét;

d) le montant du second prét.

Chap. 1

(8) Le paragraphe {4) ne s’applique pas au
calcul du revenu, pour une année d’imposition,
d’une société qui avait pour activité d’entreprise
principale au Canada pendant toute I'année la
mise au point ou la fabrication d’aéronefs ou de
piéces d’aéronef.

(9) Malgré les autres dispositions de la pré-
sente loi

a) dans le calcul du revenu d’un contribua-
ble pour une année d'imposition tiré d’une
entreprise ou d’un bien (& lexclusion du
revenu tiré d’une entreprise calculé selon la
méthode permise par fe paragraphe 28(1}}, il
n'est accordé aucune déduction au titre d’une
dépense dans la mesure ol il est raisonnable
de la considérer comme engagée ou effec-
luée, selon le cas :

(i) en contrepartie de services & rendre
aprés la fin de I'année,
(ii) 4 titre ou en paiement intégral ou
partiel d’intéréts, d'impdts ou de taxes (&
I'exclusion des taxes imposées sur les
primes d’assurance}, de loyer ou de rede-
vances visant une période postérieure 4 la
fin de Pannée,
(iii) en contrepartie d’assurance visant
une période postérieure 4 la fin de Pannée
(4 Pexclusion d’une somme payée 4 ’égard
de réassurance par un assureur);
bY la fraction de chaque dépense engagée ou
effectuée qui, sans lalinda a), aurait été
déductible dans le calcul du revenu d’un
contribuable pour une année d'imposition est
déductible dans le calcul de son revenu pour
Pannée postérieure i laquelle il est raisonna-
ble de considérer qu’elle se rapporte;
¢} pour Dapplication de larticle 37.1, la
fraction de chaque dépense admissible (au
sens du paragraphe 37.1(5)) effectuée par un
coniribuable au cours d’'une année d’imposi-
tion et qui, sans alinéa a), aurait été déduc-
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(i) not to be a qualified expenditure made tible dans le calcul du revenu de la sociéié
by the taxpayer in the year, and pour I'année est réputée :

(ii) to be a qualified expenditure made by
the taxpayer in the subsequent year to
which the expenditure can reasonably be
considered to relate; and
(d) for the purposes of paragraph (a), an
outlay or expense shall be deemed not to
include any payment referred to in clause
(@) (i) (E). d)
dé
pa

(i) ne pas é&tre une dépense admissible
effectuée par le contribuable an cours de
Fannée,

(ii) étre une dépense admissible effectuée
par le contribuable au cours de Pannée
postérieure 4 laquelle il est raisonnable de
considérer qu’elle se rapporte;

pour lapplication de [alinéa a), une
pense est réputée ne pas comprendre un
iement & une entité visée a la division

37(1)a)(i)(E).

(10) Paragraph (1){(¢) does not apply in (1

0) L’alinéa (1)o} ne s'appliquc pas i une

respect of a contribution to an employee benefit  cotisation 4 un régime de presiations aux
plan employés ;
{a) to the extent that the contribution a) dans la mesure on :

(i) is made in respect of services per-
formed by an employee who is not resident
in Canada and is regularly employed in a
country other than Canada, and

(i) cannot reasonably be regarded as
having been made in respect of services
performed or to be performed during a
period when the employee is resident in

(i) d’une part, la cotisation cst versée i
Pégard de services rendus par un employé
ne résidant pas au Canada et employé avec
régularité dans un pays étranger,

(ii) d’awtre part, il n’est pas raisonnable
de considérer la cotisation comme ayant
été versée 4 "égard de services rendus ou 4
rendre au cours d'une période pendant

Canada; or laqueHe Pemployé réside au Canada;
(b) the custodian of which is not resident in b) dont l¢ dépositaire ne réside pas an
Canada, to the extent that the contribution Canada, dans la mesure ot :

(i} is in respect of an employee who was
{A) not resident in Canada at the time
the contribution was made, or
(B) resident in Canada for a period (in
this paragraph referred to as an
“excluded period™) of not more than 36
of the 72 months preceding the date on
which the contribution is made and was
a beneficiary under the plan before
becoming resident in Canada, and

(ii) cannot reasonably be regarded as

having been made in respect of services

performed or to be performed during a

period (other than an excluded period)

when the employee is resident in Canada.

(11) Notwithstanding any other provision of {1

(i) d'une part, la cotisation est versée &
I'égard d’un employé qui : ,
(A) soit ne résidait pas au Canada au
moment du versement de la cotisation,
(B) soit résidait au Canada au cours
d’une période (appelée « période d’exclu-
sion » au présent alinéa) d’au pius 36 des
72 mois qui précédent le moment du
versement de la cotisation et était béné-
ficiaire en vertu du régime avant de
résider au Canada,
(i) d'autre part, il n’est pas raisonnable
de considérer la cotisation comme ayant
&té versée 4 "égard de services rendus ou 4
rendre au cours d’une période (autre
quune période d’exclusion) au cours de
laquelle 'employé réside au Canada.

1} Malgré les autres dispositions de la

this Act, in computing the income of a taxpayer présente loi, dans le calcul du revesu d'un
for a taxation year, no amount shall be deduct- contribuable pour une annéc d'imposition,
ed under paragraph 20{1){(c), (d) or (¢) of this aucun montant n'est déduit, en vertu de I'alinéa

Act or paragraph 20(1)(k) of the income Tax 20(1

Je), d) ou e) de la présente loi ou de

Act, chapter 148 of the Revised Statutes of Talinéa 20(1)k) de la foi de limpdt sur le

Part |
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Canada, 1952, in respect of indebtedness
incurred for the purpose of
(¢) making a payment after November 12,
[9% | as consideration for an income-averag-
ing annuity contract, unless the contract was
acquired pursuant to an agreement in writing
entered into before November 13, 1981;

{b) paying a premium under a registered
retirernent savings plan after November 12,
1981;

{¢) making a contribution to a registered
peasion plan or a deferred profit sharing plan
after November 12, 1981, oiher than

(i) a contribution described in subpara-
graph 8(1)(m){ii} or (iii) (as they read in
their application to the 1990 taxation
year) that was required to be made pursu-
ant to an obligation entered into before
November 13, [981, or
(ii} a contribution deductible under para-
graph 20(1)(¢) or (¥) in computing the
taxpayer’s income;
{(d) making a payment as consideration for
an annuity the payment for which was
deductible in computing the taxpayer’s
income by virtue of paragraph 60(/); or
(¢} making a contribution to a retirement
compensation arrangement where the contri-
bution was deductible under paragraph
8(1)(m.2) in computing the taxpayer’s
income.

(12) Notwithstanding any other provision of

this Act, in computing an individual’s income
from a business for a taxation year,
{¢) no amount shall be deducted in respect
of an otherwise deductible amount for any
part (in this subsection referred to as the
“work space”) of a self-contained domestic
establishment in which the individual resides,
except to the extent that the work space is
either

(i) the individual’s principal place of busi-

ness, or

(i) used exclusively for the purpose of

earning income from business and used on

a repudar and continuous basis for meeting

clients, customers or patients of the
~inghividual in respect of the business;

S (M where the conditions set out in subpara-
= praph (a}(i) or (i) are met, the amount for

Partic | Impét sur le revenu [¥8(12)] Chap. 1

revenu, chapitre 148 des Statuts revisés du
Canada de 1952, a 'égard d’une dette contrac-
tée 4 'une ou PPautre des fins suivanies

a) effectuer un paiement, aprés le 12 novem-
bre 1981, en contrepartie d’un contrat de
rente 4 versements invariables, 4 moins que
ce contrat n'ait été acquis conformément 2
une convention écrite conciue avani le 13
novembre 1981,

b) verser une prime en vertu d’'un régime
enregistré d’épargne-retraite aprés le 12
novembre 1981;
¢) verser une cotisation 4 us régime de pen-
sion agréé ou & un régime de participation
différée aux bénéfices aprés le 12 novembre
1981, 4 I'exception :
(i) d’une cotisation visée au sous-alinéa
8(Dm)(it) ou (iii) — dans sa versien
applicable 4 'année d’imposition 1990 —
qui devait &tre versée conformément 4 une
obligation contractée avant le 13 novembre
1981,

(ii} d’une cotisation déductible en applica-
tion de 1'alinéa 20(1)g) ou y) dans le
calcul du revenu du contribuable;

d) effectuer un paiement en conirepartie
d’une rente dont le paiement était déductible
dans le calcul de son revenu en vertu de
I'alinéa 60/1);

e} verser 4 une convention de retraile une
cotisation déductible en application de I'ali-
néa 8(1)}m.2) dans le calcul du revenu du
contribuable.

{12) Malgré fes autres dispositions de la

présente loi, dans le caleul du revenu d'un
particulier tiré d'une entreprise pour une année
d’imposition :

@) un montant n’est déductible pour la partie
d’un établissement domestique autonome ol
le particulier réside que si cette partie
d’établissement :

(i) soit est son principal licu d’affaires,
(i1) soit lui sert exclusivement & tirer un
revenu d’une entreprise et & rencontrer des
clients ou des patients sur une base régu-
lisre et continue dans le cadre de
Pentreprise;
) si une partie de P'établissement domesti-
que autonome ol le particulier réside est son
principal lieu d’affaires ou lui sert exclusive-
ment & tirer un revenu d'une entreprise et 4
rencontrer des clients ou des patients sur une

Travail &
domicile
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